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ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�'ĞŶĞǀĂ�Į�ŶĂŶĐŝĂů�ĐĞŶƚĞƌ͘ �

dŚĞ�ŽƵƚĐŽŵĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϬϭϳͲϮϬϭϴ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ƐƵƌǀĞǇ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�
ƚŚĂƚ�Į�ŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌŝĞƐ�ĂƌĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ǁŝƚŚ�
ŐƌĞĂƚĞƌ�ĐŽŶĮ�ĚĞŶĐĞ͘�

dŚĞƌĞ� ĂƌĞ� ŵĂŶǇ� ĞŶĐŽƵƌĂŐŝŶŐ� ƐŝŐŶƐ͘� ^ŝŶĐĞ� ϮϬϬϴ͕� ƚŚĞ�
Į�ŶĂŶĐŝĂů� ĐĞŶƚĞƌ� ŚĂƐ� ƉƌŽǀĞĚ� ŚŝŐŚůǇ� ƌĞƐŝůŝĞŶƚ� ƚŚĂŶŬƐ� ƚŽ� ŝƚƐ�
ĚŝǀĞƌƐŝƚǇ� ĂŶĚ� ĂďŝůŝƚǇ� ƚŽ� ŝŶŶŽǀĂƚĞ͘� /ƚ� ŝƐ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ŚĂƌĚůǇ�
ƐƵƌƉƌŝƐŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚƌŝǀŝŶŐ�ĨŽƌĐĞƐ�ďĞŚŝŶĚ�
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�ůŵŽƐƚ� ƚŚƌĞĞ� ƋƵĂƌƚĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵĂũŽƌ� ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚƐ�
ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ŶĞƚ�ƉƌŽĮ�ƚ͘��ŶĚ�ĨŽƌ�ũƵƐƚ�ƵŶĚĞƌ�
ŚĂůĨ�ŽĨ� ƚŚĞŵ͕�ƚŚĞ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁĂƐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϱй�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�
ϮϬϭϲ�Į�ŐƵƌĞ͘�dŚŝƐ�ƉŽƐŝ �ǀĞ�ƚƌĞŶĚ�ŐŽĞƐ�ŚĂŶĚ�ŝŶ�ŚĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ŐƌŽǁƚŚ� ŝŶ� ĂƐƐĞƚƐ� ƵŶĚĞƌ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͕� ƌĞŇ�ĞĐ �ŶŐ�ďŽƚŚ� ƚŚĞ�
Ěŝ �ĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŶĞǁ�ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂůƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ŵĂƌŬĞƚ�ǀĂůƵĞ͘�

�Ɛ�ĨĂƌ�ĂƐ�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂŶŬŝŶŐ�ƐĞĐƚŽƌ�ŝƐ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�
ƚŚĞ�ĚĞĐůŝŶĞ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϱ�ĂŶĚ�ϮϬϭϲ�ĞǆƉůĂŝŶƐ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�
ĐĂƵ �ŽƵƐ�Ă ��ƚƵĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�Į�ŶĂŶĐŝĂů�ƉůĂǇĞƌƐ͘��ĞƚǁĞĞŶ�ϮϬϭϱ�ĂŶĚ�
ϮϬϭϳ͕ �ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ũŽďƐ�ĨĞůů�ďǇ�ĂƌŽƵŶĚ�ϯй�ĂŶĚ�ŶŽǁ�ƐƚĂŶĚƐ�
Ăƚ� ϭϴ͕ϯϰϭ� ĞŵƉůŽǇĞĞƐ͘� �� ĐŽŵƉĂƌĂďůĞ� ƌĞĚƵĐ �ŽŶ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ�
ŶŽƚĞĚ� ŝŶ� ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�Į�ŶĂŶĐŝĂů� ƐĞĐƚŽƌ� ŝŶ� ƚŚĞ�ďƌŽĂĚ�
ƐĞŶƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ƵŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ� ƚƌĞŶĚ�
ŚĂƐ� ƌĞŵĂŝŶĞĚ� ƐƚĂďůĞ� ĂŐĂŝŶ� ƚŚŝƐ� ǇĞĂƌ͘ � dŚŝƐ� ƉƌŽǀĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�
ĚŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�ĞǆƉĞƌ �ƐĞ�ƚŚĂƚ�ƚǇƉŝĮ�ĞƐ�ƚŚĞ�Į�ŶĂŶĐŝĂů� ŝŶĚƵƐƚƌǇ� ŝƐ�
ĂůƐŽ�ŝŶ�ĚĞŵĂŶĚ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ďƌĂŶĐŚĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵǇ͘�

dŚĞ� ĞĐŽŶŽŵŝĐ� ƐƵƌǀĞǇ� ĨŽƌ� ϮϬϭϳͲϮϬϭϴ� ůĞĂĚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�Į�ŶĂŶĐŝĂů�ĐĞŶƚĞƌ͛Ɛ�ĐŽŵƉĞ �ǀĞŶĞƐƐ�ĂŶĚ�
ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ŝŶŶŽǀĂƚĞ�ŵĂŬĞ�Ă�ǀŝƚĂů�ĐŽŶƚƌŝďƵ �ŽŶ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ƐƵĐĐĞƐƐ͘�
dŽ� ƚŚĂƚ� ĞŶĚ͕� ƚŚƌĞĞ� ĨĂĐƚŽƌƐ� ĂƌĞ� ĞƐƐĞŶ �Ăů͗�ŵĂƌŬĞƚ� ĂĐĐĞƐƐ͖� Ă�
ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ĂŶĚ�Ěŝ �ĞƌĞŶ �ĂƚĞĚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�ƌĞŐƵůĂ �ŽŶ�ŝŶ�ůŝŶĞ�
ǁŝƚŚ�ŝŶƚĞƌŶĂ �ŽŶĂů�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�;ƐĞĞ�Ɖ͘�ϳͿ͖�ĂŶĚ�ĂŶ�Ă �ƌĂĐ �ǀĞ�ƚĂǆ�

ƐǇƐƚĞŵ�;ƐĞĞ�Ɖ͘�ϵͿ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ŚŝŐŚ�ĚĞŐƌĞĞ�ŽĨ�ƉƌĞĚŝĐƚĂďŝůŝƚǇ�
ĂŶĚ�ůĞŐĂů�ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͘�

dŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ŽĨ�ŶĞƚ�ĨƵŶĚ�ŝŶŇ�ŽǁƐ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϳ�ŝƐ�ůĂƌŐĞůǇ�
Ă �ƌŝďƵƚĂďůĞ�ƚŽ�ĐůŝĞŶƚƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ĂďƌŽĂĚ͘�^ǁŝƐƐ�ďĂŶŬƐ�
ĂƌĞ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� Į�ƌƐƚ� ĂŶĚ� ĨŽƌĞŵŽƐƚ� ĞǆƉŽƌ �ŶŐ� ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ͘�
/Ŷ� ƚŚŝƐ� ĐŽŶƚĞǆƚ͕� ŝŵƉƌŽǀĞĚ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ĨŽƌĞŝŐŶ� ŵĂƌŬĞƚƐ� ŝƐ� Ă�
ƐƚƌĂƚĞŐŝĐ� ƉƌŝŽƌŝƚǇ͘� KŶ� ƚŚŝƐ� ƉŽŝŶƚ͕� ƚŚĞ� ĞĐŽŶŽŵŝĐ� ƐƵƌǀĞǇ� ĨŽƌ�
ϮϬϭϳͲϮϬϭϴ�ĐŽŶĮ�ƌŵƐ�ƚŚĞ�ƌŽůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�
ďĂŶŬŝŶŐ� ƐĞĐƚŽƌ͛Ɛ� ƉƌŝŶĐŝƉĂů� ƉĂƌƚŶĞƌ͘ � /Ŷ� Ă� ƐĐĞŶĂƌŝŽ� ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĞĂƐǇ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ƚŚŝƐ�ŵĂƌŬĞƚ͕� ͞ĨƌŽŶƚ� Ž ��ĐĞ͟� ĂĐ �ǀŝ �ĞƐ�ǁŽƵůĚ�
ďĞ� ƚŚĞ� ǁŽƌƐƚ� Ă �ĞĐƚĞĚ͘� dŚĞƐĞ� ũŽďƐ� ǁŽƵůĚ� ŶŽ� ůŽŶŐĞƌ� ďĞ�
ĐƌĞĂƚĞĚ�ŝŶ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ�ďƵƚ�ŝŶ��h�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͕�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�
>ƵǆĞŵďŽƵƌŐ͘�dŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ƌĞůŽĐĂ �ŽŶ�ŝƐ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ǀĞƌǇ�ƌĞĂů͘�dŚĞ�
ůĂƚĞƐƚ��ĂŶŬŝŶŐ��ĂƌŽŵĞƚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ǁŝƐƐ��ĂŶŬĞƌƐ͛��ƐƐŽĐŝĂ �ŽŶ�
ƌĞǀĞĂůƐ�ƚŚĂƚ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭ͕�ϮϬϭϳ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ũŽďƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ďĂŶŬŝŶŐ�ƐĞĐƚŽƌ�ŝŶ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ�ŚĂĚ�ĨĂůůĞŶ�ďǇ�ϵϳϭ͕�ǁŚŝůĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ� �ŵĞ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ďǇ�Ϯϴϯ�ĂďƌŽĂĚ͘�

dŚĞ� ĞĐŽŶŽŵŝĐ� ƐƵƌǀĞǇ� ƌĞǀĞĂůƐ� ƚŚĂƚ� ĂƉĂƌƚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�
ŝŶƚĞƌŶĂ �ŽŶĂů�ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ͕�ƚŚĞ�ƉůĂǇĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�Į�ŶĂŶĐŝĂů�ƐĞĐƚŽƌ�
ĂƌĞ� ǁŽƌƌŝĞĚ� ĂďŽƵƚ� ŝƐƐƵĞƐ� ƌĞůĂ �ŶŐ� ƚŽ� ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ� ƚĂǆĂ �ŽŶ�
ŝŶ� ^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ͘� dŚŝƐ� ĨĂĐƚŽƌ� ŝƐ� ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŬĞǇ� ƉŽŝŶƚƐ� ŽĨ�
ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�Į�ŶĂŶĐŝĂů�ĐĞŶƚĞƌƐ͘�dŚĞ�͞&ŝƐĐĂů�WƌŽũĞĐƚ�
ϮϬϭϳ͟� ;ƐĞĞ�Ɖ͘�ϵͿ�ĂŶƐǁĞƌƐ� ƚŚĞ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶ �ĞƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�
ĨĂŝůƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ƚĂǆ�ƌĞĨŽƌŵ�;Z/��///Ϳ�ŝŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�
ϮϬϭϳ͘ �/ƚ�ŝƐ�ƐƚƌŽŶŐůǇ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�'&�͘�

dŚĞ� ƐƵƌǀĞǇ� ƌĞƐƵůƚƐ� ĂůƐŽ� ƐŚŽǁ� ƚŚĞ� ĨƵƚƵƌĞ� ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŽĨ�
&ŝŶdĞĐŚ͘� dŽ� Į�ŶĚ� ŽƵƚ� ŵŽƌĞ͕� ƚŚĞ� ĚĞĮ�Ŷŝ �ŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŝŽƌŝƚǇ�
ĂƐƉĞĐƚƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚŝŐŝƚĂů�ĞǀŽůƵ �ŽŶ�ƚŽ�ƐƵĐĐĞĞĚ�ǁĂƐ�
ƚŚĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ŽĨ�Ă�ƐƉĞĐŝĮ�Đ�ƋƵĞƐ �ŽŶ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�Į�ĞůĚ͕�ƚŚĞ�Į�ŶĂŶĐŝĂů�
ƉůĂǇĞƌƐ�Ă �ĂĐŚ�ƉĂƌ �ĐƵůĂƌ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶ �ŶƵĂ �ŽŶ�ŽĨ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐ �ǀĞ�ĐŽŽƉĞƌĂ �ŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉŽůŝ �ĐĂů�ĂƵƚŚŽƌŝ �ĞƐ͘

dŚĞǇ�ĂůƐŽ�ŝŶƐŝƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ĨŽƌ�ĞƋƵĂů�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�
ĂŶǇ� ĚŝƐƚŽƌ �ŽŶ� ŽĨ� ĐŽŵƉĞ �ŽŶ� ǁŝƚŚ� ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ� ǁŽƌŬŝŶŐ�
ŝŶ� ŝŶŶŽǀĂ �ǀĞ�Į�ŶĂŶĐŝĂů� ƚĞĐŚŶŽůŽŐŝĞƐ͘� dŚĞ� ĂďŝůŝƚǇ� ƚŽ� Ă �ƌĂĐƚ�
ĞǆƉĞƌƚƐ�ĨƌŽŵ�ĂďƌŽĂĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�;ƐĞĞ�Ɖ͘�ϭϳͿ�
ŝŶ� ^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ� ƌĂŶŬ� ƚŚŝƌĚ� ĂŶĚ� ƌĞŇ�ĞĐƚ� ƚŚĞ� ŝŶĚƵƐƚƌǇ͛Ɛ�
ĞǆƉĞĐƚĂ �ŽŶƐ͘
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